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Welche Chancen bietet
Solvency i
fir Fondsgesellschaften?

11. Wertpapierforum
28.11.2013 Wien

Ein Unternehmen der Allianz @)

‘ Dr. Boris Neubert
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Kapitalanlagen der Versicherer in Investmentfonds sind flr
Versicherer und Fondsbranche von groBBer Bedeutunsg.

Verteilung der AuM fUr institutionelle Investoren
Kundentyp in AuM

(Europa, Ende 2012)

Versicherungs-
unternehmen
42%

Retail 31%

Institutional 69% Banken 3%

Sonstige
institutionelle
Kunden 28%

Quelle: EFAMA, Asset Management in Europe, Facts and Figures, 5th Annual Review (May 2012)
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Die veranderten Rahmenbedingungen durch Solvency |
haben bereits die Fondsanlagen erreiqht.

2005 ALELE 2009 2010 2011 2012 m 2014 2015 2016+

Richtlinien-

Legislative Entwurf

Solvency II-Richtlinie

Zustimmung durch
Europaisches Parlament
und Rat

Omnibus-lI-Richtlinie
Zustimmung offen

Solvency lI-Richtlinie

Nationale Umsetzung
durch EU-
Mitgliedsstaaten

Quantitative Impact Studies (QIS1-5 / QIS 6)

Finalisierung
durch EIOPA*

Versicherer

Fondsgesellschaft
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Solvency |l

Anfang 2015 - i
el olvency-II-
Interimslésung durch EIOPA Erste Reports e
fur 2014
Mitte /Ende 2013 Anfang 2015 Vollstandige
Nachweis der NP B /\Ddeckung der
Lieferfahigkeit/ Repgg'”g EAl  Reporting:
Reporting 14 Anforderungen
* European Insurance and Occupational Pensions Authority 3
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Welche Aspekte im Drei-Saulen-Modell von Solvency |
betreffen die Kapitalanlage in Investmentfonds?

Ziele: konsequent risikoorientierte Systeme, Verbesserung der Risikomanagementprozesse,
Harmonisierung

Saule 1

Saule 2

Saule 3

Quantitative Anforderungen

Aktiva und Passiva

= Berechnung der Solvency
Capital Requirements (SCR)

(MCR)

= Berechnung von
versicherungsspezifischen
Stresstests

ol
)

= Marktkonforme Bewertung der

= Minimum Capital Requirement

Qualitative Anforderungen

Risikostrategien
Organisationsstruktur

Internes Steuerungs- und
Kontrollsystem

Revision

Aufsichtliche Uberpriifungs-
Verfahren — Supervisory
Review Process (SRP)

Own Risk and Solvency
Assessment (ORSA)

Fondsperformance bezogen

Optimierung der
auf Eigenmittelanforderungen J
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(;be/m;r Fondsanlagen in

die Risk Governance (internes
Reporting)

Berichtspflichten
= Ggl. Offentlichkeit und Aufsicht
= Transparenz

= Unternehmensstrategie,
Risikomanagement und Modell

= Solvency and Financial
Condition Report (SFCR)

= Reporting fur Aufsichtsbehorde

- Quantitative Reporting
Templates (QRTS)
- vierteljahrlich, jahrlich

J

flr Fonds in geeigneter Form

Zulieferung der Kennzahlen
L flr externes Reporting
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Wie positionieren sich Fondsgesellschaften im Hinblick auf
Solvency Il optimal im Geschaft mit Versicherern?

Veranderte

Rahmenbedingungen flir die

Kapitalanlage in Fonds fur Optimierte Produkte

Versicherer durch neues
Aufsichtsregime Solvency I \/

Mandatsverluste verhindern durch Erfiillung der Anforderungen an das Kundenreporting

Vertriebsunterstutzung

Berichtswesen

Wetthewerbsvorteile durch auf Versicherer angepasste Anlageprodukte und Vertrieb
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Neben den Asset-Templates benotigen kleine und mittlere
Versicherer auch Durchrechnungen der Kapitalanforderung.

Q Erstellung der QRTs Assets-D1, -D1Q, -D1S, -D20, -D2T, -D3,
-D4, -D5, -D6 werden analog zum heutigen Reporting Vertriebsunterstiitzung
(Vermogensausweis, VAG-Reporting) der Fondsgesellschaft

aufgeblirdet. Das ist ein Muss. Optimierte Produkte

Berichtswesen

Q Von EIOPA empfohlene Interimslosung ohne D3-Dé6:
Reports flr 2014 sind durch Versicherer spatestens 20. KW
2015 zu liefern - Fondsgesellschaft muss Ende 2014
liefern.

O Interimslosung durch nationale Behorden umzusetzen -
Landerspezifische Unterschiede
Deutschland: Fokus auf Saule 2, teilweise Saule 3

Frankreich: Fokus auf Saule 3, QRT Assets-D1, -D2 und SCR-Reporting
zum 06.09.2013

Belgien, Niederlande: SCR-Reporting, Umsetzung der Saule 2

Q Kleine und mittlere Versicherer konnen Fonds nicht
durchrechnen - hohe Eigenkapitalbelastung wird
vermieden, wenn Fondsgesellschaft die Solvenzkapital-
anforderungen aus dem Fonds zuliefert (QRT SCR-B3A)

© IDS GmbH — Analysis and Reporting Services 6
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Praxisbeispiel: Das Meldewesen der Versicherer wird durch
Rohdatenlieferungen und Asset-Templates unterstitzt.

| ‘ | | InvestmentDataServices

underlying Geographical currency - Total amount Remark
asset category zone of issue  Local or foreign
L
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= Asset-QRTs
- D1
- D1Q
- D1S
- D20
- D2t
- D3
- D4
- D5
- D6

= Rohdatenlieferung flir Beitrage zum SCR

- Hohe Granularitat (Beitrag zum SCR je
Risikofaktor, Wahrungszerlegung je einzelne
Wahrung, Konzentrationsrisiko je Emittent)

- Ein Tabellensatz per Fonds

- Versicherer aggregiert die einzelnen Werte uber
alle Fonds
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Die Fonds mussen nicht nur eine angemessene Rendite
liefern, sondern auch effizient unter Solvency Il sein.

O Mogliche Auswirkungen einer Investition in den Fonds auf
die Solvenzkapitalanforderung des Versicherer muss Vertriebsunterstiitzung

abschatzbar sein*: -
Optimierte Produkte
= Asset-Manager muss Regeln kennen (z.B.

Auswirkungen auf SCR, Eignung von Wertpapierarten Berichtswesen
und Managementstrategien, Durchschau in Zielfonds)

» Kennzahlenfelder fur Fonds aufwandsarm
berechenbar

= Musterportfolioanalysen

= Eingehen auf die individuellen Bedurfnisse: a-priori-
Auswirkungsanalysen auf Bilanz des Versicherers
bspw. Uber Benchmarks

Q Mit der Produktkonzeption verbundenen Versprechen
durch produktgerechtes Portfoliomanagement und
Anlagegrenzprifung einhalten =» konsistente Analysen,
Kennzahlen, interne/externe Berichten

*siehe z.B. Boris Neubert, Auswirkungen von Solvency Il auf die Fondsgesellschaften, Zeitschrift fur das gesamte Kreditwesen, Ausgabe 10/2012, 491-496
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Praxisbeispiel: Asset-Allocation-Strategien werden durch
Benchmarks abgebildet und mit dem Kunden abgestimmt.

SCR-Berechnung flr ausgewahlte Musterportfolios bzw. Benchmarks, die ein breites
Spektrum moglicher Asset- Allocation-Strategien reprasentieren.

SCR-Portfolios werden Uber ein Raster von Parametern bestimmt

0 0,25 0,5 0,75 1

® o o ® o S

Aktien / Renten Verhaltnis

0,25 0,5 0,75 1
o o

oo
o
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®
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Renten: Anteil EWR Staatsanleihen

(]
([
(]
Ergebnis: Definition einer Anlagestrategie, die SCR flir gegebenes Segment definiert.

© IDS GmbH — Analysis and Reporting Services 9
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Die Fahigkeit zur Lieferung der erforderlichen Berichte und
die Effizienz der Produkte mussen belegt werden.

Q Asset-Templates flir Musterportfolios werden dem Anleger
vorgezeigt. Vertriebsunterstitzung

O Regulatorisches Know-how und umfangreiche Optimierte Produkte
Analysefahigkeiten bei Kundenanfragen erforderlich.

Berichtswesen

O Klassische Factsheets werden durch Solvency-lI-Factsheets
erganzt.

© IDS GmbH — Analysis and Reporting Services 10
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Praxisbeispiel: Das Solvency-ll-Factsheet verbindet die

Solvenzkapitalanforderungen mit der Fondsrendite.

| | InvestmentDataServices

solvency 1l factsheet Fund ABC
as of Augu: st 2012
ey Information
uwnd:  Fund ABC
Benchmark: T0% JPM ERU INVESTMENT GRADE RETURN, 30% MEC| EUROPE T.R. (MET)
[abs): S

Risk Category  Contribution
Interact Rate Rick  6,74%

Froperty Fick

1111131018

Concentration Risk [Tabelle und Chart)

‘Weight  Fating

Hatapital requirament For EEA Gavarnment
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Basisinformationen zum Portfolio

Auswirkungen des Investmentfonds auf
den SCR des Versicherers

Zerlegung des SCR je Risikofaktor
Zerlegung des SCR-Wahrungsrisiko

Konzentrationsrisiko (je einzelnen
Emittenten)

Verbindung zwischen Solvenzkapital-
anforderung je Risikofaktor und
Performancekontribution/-attribution
(Return on Solvency Capital Requirement)

11
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Was muss die Fondsgesellschaft konkret anbieten, um die
Anforderungen der Versicherer optimal zu erfullen?

Die Fondsgesellschaft liefert ...

= .. hohe Beratungsqualitat in der
Kundenakquise und aussage-
kraftiges Marketingmaterial.

... auf Solvency Il unter Risiko-
Rendite-Gesichtspunkten
optimierte Investmentstrategien

... Solvency-Ill-konforme
Investmentcompliance.

... Rechenkompetenz zur
Abdeckung des gesamten
Investmentuniversums.

... Asset-Templates und SCR-
Beitrage im institutionellen
Kundenreporting.

© IDS GmbH - Analysis and Reporting Services

Der Versicherer kann dadurch ...

... aufsichtsrechtliche Reporting-
anforderungen aus 23 Reporting-
Templates (interimistisch 12)
erflllen.

... Eigenkapitalanforderungen
reduzieren.

... komplexere und alternative
Fondsanlagen handhaben.

... qualitative Anforderungen
(ORSA, interne Steuerungssysteme,
etc.) erfullen.

... mit Gewissheit den optimalen
Manager selektieren.




| | | | InvestmentDataServices
Zusammenfassung

Aussagekraftiges Marketingmaterial
Kur_lden und individuelle Anlagestrategien sind
gewinnen Differenzierungsmerkmale.

Flr Solvency Il optimierte Fonds-
Kunden binden produkte reduzieren Solvenzkapital-
anforderung der Versicherer.

Erfullung der Berichtsanforderungen
Mandatsverluste abwenden der Versicherer ist ein Muss flr die
Fondsgesellschaften.

© IDS GmbH - Analysis and Reporting Services
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Ihr Ansprechpartner

Dr. Boris Neubert

Head of Business Development
+49 69 2443 1 5408
boris.neubert@idsffm.com

IDS GmbH - Analysis and Reporting Services
Bockenheimer LandstraBe 42-44
60323 Frankfurt/Main

www.lnvestmentDataServices.com
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Uber IDS

IDS GMmDbH — Analysis and Reporting Services (IDS), eine 100%ige Tochter
der Allianz SE, bietet Managed Services rund um Datenmanagement,
Risikocontrolling, Performanceanalyse und Reporting von
Kapitalanlagen. Als Anbieter fUr alle LosgroB3en erstellt IDS
mafBgeschneiderte Analysen und Berichte aus einer Hand. Asset-
Manager, institutionelle Investoren und Depotbanken profitieren von der
vertrauensvollen Zusammenarbeit mit einem international operierenden
und langfristig stabilen Partner.

Das Besondere an IDS ist die ganzheitliche Abdeckung von
Geschaftsprozessen entlang der gesamten Investment-
Wertschopfungskette. Durch inre technische wie fachliche
LOsungskompetenz sorgen IDS-Mitarbeiter fUr rasche Erfolge, wahrend
sich IDS-Kunden auf inr Kerngeschaft konzentrieren und
Wettbewerbsvorteile erlangen.

© IDS GmbH - Analysis and Reporting Services 15
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IDS ist ein weltweit operierender Anbieter von Managed
Services rund um das operative Kapitalanlagecontrolling.

= gegrindet 2001

IDS GmbH — Analysis and Reporting Services
= 100%ige Tochter der Allianz SE

= MUnchen, Frankfurt/Main, London, Minneapolis, San
Francisco und Hongkong

= (ber 300 hochqualifizierte Mitarbeiter aus Uber 30
Nationen mit branchenspezifischem Hintergrund

© IDS GmbH — Analysis and Reporting Services

| Regionen |

90% Europa
3% Asien
7% USA

| Branche |

70% Asset Manager
10% Versicherer
10% Banken

10% Andere Branchen

| struktur |

61% Allianz-Konzern
39% Drittkunden

Statistik basierend auf rechtlichen
Einheiten per 30.06.2013

16
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Positionierung von IDS als Managed-Service-Provider flr
Gesellschaften innerhalb/auBBerhalb des Allianz-Konzerns.

Allianz-Versicherer
(Sach/ Schaden-, Leben/
Kranken-, Spezial-Versicherer)

Allianz Investment
Anleger Management SE

Allianz Pensionskasse
Joint Ventures

Banken Allianz Investment

Bank AG

Asset- Allianz Asset
Manager Management AG

© IDS GmbH — Analysis and Reporting Services

Allianz ()

Allianz Global Corporate & Specialty

& MonDIAL

ASSISTANCE

Fireman’s Fund"
Insurance Company

A company of Allianz @)

- Q
C Alsecur

ALLIANZ INVESTMENTBANK AG
ALLIANZ INVEST KAG

Allianz ()

Global Investors

PIMCO

informed
ROM

NF] INVESTMENT GROUP

Furier & THALER
AsSET MANAGEMENT, ING.

Allianz-Gesellschaften “ Andere Gesellschaften

Versicherer
Pensionsfonds/-kassen
Banken

Stiftungen, Treuhéander

Banken

Asset-Management-
Gesellschaften

Investment Consultants

Service-Gesellschaften

17
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IDS erbringt Dienstleistungen im operativen
Kapitalanlagecontrolling

Vermogensverwalter Institutionelle Investoren

Porfoliomanager, Fondsbuchhaltung,

. . . Compliance Officers, Controller, COO0s/CFQOs/CIOs von Versicherern,
;i'g?lfllLinceii;)lritt%er{ S'A'\Cﬂfgﬁﬁ? r'%ﬁgle; Depotbhank/KAG-Controlling, Pensionskassen, Corporate Treasury,
P y ger. Sales/Account Management Stiftungen

Risiko- und Investmentcontrolling

Operative Investmentcontrolling-Dienstleistungen

aus einer Hand flexibel und hochwertig konsistent Uber alle Berichte kurze Realisierungs- und Durchlaufzeiten
Daten Risiko Performance Reporting
= Fondsdatendrehscheibe = Marktrisikomessung » Performancemessung = Factsheets
= Customized Benchmarks = DerivateV / OGAW Ill- = Performanceattribution = KID
= Golden Source slciiine = Erfolgsabhangige Vergltung = Jahres- und

= Marktrisikoanalyse Halbjahresberichte

= Composite-Berechnung
= |nstitutionelles Reporting:

e Anlageausschussmappe,
= Peergroup-Analyse VAG-, Solvabilitats-,
GroMiKV-Reporting

= Liquiditatsreporting
= Garantiefondscontrolling
= Aktienoptionsplane
= Solvency-ll-Reporting
= Pensionsfondsreporting
= Customized Reporting

© IDS GmbH — Analysis and Reporting Services 18
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Eine flexible und

leistungsstarke Produktionsplattform

unterstutzt die Geschaftsprozesse

Client Sphere

Business Process

Business Platform

Technical
Compliance

Market Data
sources
Referencing

ca. 50 Datenvendoren

_ Report v
Analytics distribution
export v

Data

v Analytic:
export data | e
Raw
data < A A
A \/ A

Stammdatenverwaltung Reporting

Standardisierte Prozesse und ein einheitlicher
Datenhaushalt auf einer hochskalierbaren und

Portfolio Analysen mit State- Kundendefinierte Inhalte

flexiblen Plattiorm of-the-art Anwendungen planmassig und ad hoc

Standard
Software

Preprocessed
Client Data

IDS Software
Reporting

367 Liefersysteme
10.400 Portfolios insgesamt
253.000 Instrumente p.M.

Financial Library

26.600 Reports p.M.
4,2 Millionen Instrumente im DWH

Data Managemen i i
50 Millionen Kundenpositionen p.M. Reporting

Uber 1.000 Mrd. EUR Assets under Reporting
(Stand: 30.06.2013)

© IDS GmbH — Analysis and Reporting Services
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Es gibt zu Solvency Il insgesamt eine Vielzahl von
Anknupfungspunkten entlang der Wertschopfungskette.

S
& Produkt- Akquise Fonds- Investment- Institutionelles
o] Entwicklung Spezialfonds management controlling Reporting
<}
S

= Einfluss auf die = Bedienung des Infor- = Berechnung von Customized = Bedarf an Solvency - = Input-Daten flr QRT SCR-

Solvenzkapitalforderungen  mationsbedarfs des Benchmarks spezifischen Marktdaten B3A
N des Investors ::na\llcetzthoer:tholvency - = Auswirkungen von Anlage- = Laufende Berechnungder = QRT Assets-Dx
% = Ableitung optimaler entscheidungen auf SCR als Kennzahlen flr das « individuelles Kund
av|  Produkte = Auf die Anlagestrategie des  Teil des Investmentprozess  Guideline-Monitoring lF? VI rtl.Je ?SA le en-
o} . Investors zugeschnittene . ) eportng / Aniage-
=1 = Vergleich mit Solvency-Il- Fonds-Produkte nach = Entwicklung/ Umsetzung = Uberwachung der ausschusssitzung
C:-,D Benchmarks solvency | SCR-optimaler Solvency-ll-spezifischen
Anlageentscheidungen Anlagevorschriften durch
= Nachweis der Liefer- Guideline-Monitoring

fahigkeit beim Reporting

professionelles
Kundenreporting

Produktpalette

in Einklang mit dem Bedarf des Anlegers S

Target Operating Model realisieren

Kunden gewinnen und binden
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